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1. Apresentagao da Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos do PORTUS Instituto de Seguridade Social, referente ao

exercicio de 2022, objetiva:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas
ou externas a Entidade, que participam do processo de andlise, de assessoramento
e decisorio sobre a aplicacdo dos recursos do plano, diretamente ou por intermédio

de pessoa juridica contratada;

b) Dar transparéncia aos patrocinadores, participantes e assistidos em relacdo aos

principais aspectos relacionados a gestdo dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta politica, foram respeitados os limites e os critérios que
fundamentam a regulamentacdo do setor de previdéncia complementar fechada, sobretudo a
Resolugdo CMN n? 4.661, de 25 de maio de 2018 e as Instrugdes Normativas da PREVIC n2 35,
de 11 de novembro de 2020 e n2 12, de 21 de janeiro de 2019.

2. Sobre a entidade

O Portus - Instituto de Seguridade Social é uma Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar - EFPC, sem fins lucrativos, com autonomia administrativo- financeira, com
prazo de duracdo indeterminada e regido pelas Leis Complementares n° 108 e 109, ambas de
29 de maio de 2001. Atualmente, encontra-se sob Intervencdo Federal decretada pela Diretoria
Colegiada da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC em 22 de
agosto de 2011, por meio da portaria n° 459, publicada no Diario Oficial da Unido de 23/08/11,

e sucessivas renovagoes.

O Portus administra atualmente um uUnico plano de beneficio denominado Plano de
Beneficio Portus 1 (PBP1), atualmente fechado a novas adesGes, estruturado na modalidade de
Beneficio Definido - BD, inscrito no Cadastro Nacional de Planos de Beneficio - CNPB da PREVIC

sob o n° 19.780.055- 29 e multipatrocinado por 11 empresas, dentre as quais 10 de origem
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publica (08 Federais, 01 Estadual e 01 Municipal) e 01 de direito privado (prépria Entidade).
Atualmente um processo de cisdo do Plano PBP1 encontra-se em andamento.

ApOds a Secretaria Nacional de Portos e Transportes Aquaviarios — SNPTA ter remetido o
devido processo para avaliacdo e manifestacdo da Secretaria de Coordenacdo e Governanca
das Empresas Estatais — SEST, este 6rgdo deu parecer favordvel a cisdo de todas as

patrocinadoras que a solicitaram.

Os recursos que o Instituto Portus administra fiduciariamente em nome do plano de

beneficio PBP1 sdao formados por:

e contribuicdes das patrocinadoras, dos participantes e dos assistidos

(aposentados e pensionista), de forma paritaria;
e pelos rendimentos das aplicacdes desses recursos no mercado financeiro !

e demais fontes de custeio previstas em Regulamento.

3. Estrutura de Governanga dos Investimentos

A estrutura de governanca de investimentos destina-se a distribuir competéncias entre os
diferentes niveis organizacionais, atribuindo-lhes responsabilidades associadas a objetivos de

atuacdo, inclusive, com o estabelecimento de alcadas de decisdo para cada instancia.

3.1. Responsabilidades e deveres Individuais comuns a todos

A pessoa fisica ou juridica, interna ou externa a EFPC, que participe do processo de gestao
dos investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou
funcdo desempenhada, mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta
ou indiretamente, ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicacao dos

recursos dos planos, além das obrigacGes legais e regulamentares, deve:

I. Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e

1 direcionados pela Politica de Investimentos e em conformidade com os quesitos da Resolu¢io CMN n° 4.661/18
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regulamentares;

Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as
responsabilidades inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou fungao

relacionada a gestdo de investimentos;

Observar atentamente a segregacao de fungdes, abstendo-se de realizar tarefas ou
atividades que possam comprometer a lisura de qualquer ato, préprio ou de
terceiros, devendo comunicar de imediato a seu superior ou ao 6rgao colegiado de

gue seja membro;

Ndo tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas fungdes junto a EFPC

ou fora dela, que possa resultar em comprovado conflito de interesses; e

Comunicar imediatamente a identificacdo de qualquer situacdo em que possa ser
identificada acdao, ou omissdao, que nao esteja alinhada aos objetivos dos planos
administrados pela EFPC, independentemente de obtencdo de vantagem para si ou

para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

3.2. Distribuicdo de Competéncias

Apresentam-se a seguir as principais atribuicdes de cada um dos 6rgaos de governanca da

Entidade, exceto as ja definidos em seu Estatutos

Diretoria Executiva

Responsabilidades Objetivos
Propor a Politica de Investimentos, bem Colaborar com o Conselho Deliberativo na
como suas atualizagdes. construcdo da estratégia de alocagao.
Celebrar os contratos com os prestadores de Viabilizar a execucdo da atividade de gestdo

servigos.

dos investimentos, subsidiando os prestadores

de servicos para exercicio da fungdo.
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Monitorar o risco dos investimentos.

Deliberar acerca de processos de selegdo,

monitoramento, controles gerenciais e

avaliagdo de prestadores de servigos

relacionados a gestdo de investimentos.

Elaborar as demonstragdes financeiras, os
relatdrios de controles gerenciais, financeiros

e operacionais.

Tomar conhecimento das atas das reunides,
relatdrios e demais documentos produzidos
analisados Comité de

e/ou pelo

Investimento.

Comité de Investimento

Responsabilidades

Deliberar sobre a aplicagdo dos recursos

garantidores

Elaborar a proposicdo de Politica de

Investimento, bem como as suas respectivas

Acompanhar o desempenho da carteira e sua

aderéncia aos objetivos do plano de beneficios.

Mitigar o risco da terceirizagdo contratando

somente empresas especializadas,
devidamente habilitadas pelo regulador em
exercicio da fung¢do e certificar-se de que os
prestadores possuam a capacidade técnica e
experiéncia relevante, especificamente, no

mercado de EFPC.

Realizar os devidos registros e prestar
informagdes aos érgdos internos e externos, e

aos demais stakeholders.?

Conhecer os processos e os elementos que

subsidiardo as decisdes do Comité de
Investimento, e qualificar as informagdes que
serdo utilizadas no processo decisorio,
podendo solicitar esclarecimentos adicionais
para a retirada de eventuais duvidas quando

for o caso.

Objetivos

Implementar as atividades de investimentos,
cumprindo com as determinagdes normativas

e da politica de investimento.

Auxiliar o Conselho Deliberativo na construcdo

da estratégia de alocagdo, de forma compativel

2 Stakeholders — grupo de pessoas ou "grupo de interesse" que sdo impactados pelas a¢des de um empreendimento, projeto,

empresa ou negacio.
[ |
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atualizagdes anuais.

Aprovar a celebragdo de contratos com
prestadores de servigos relacionados as

atividades de investimento.

Mensalmente, monitorar o risco e o retorno

dos investimentos.

Tomar conhecimento das atas das reunioes,
relatdrios e demais documentos produzidos

e/ou analisados por outros Comités.

ao Conselho Deliberativo as

de

Submeter
propostas investimentos e
desinvestimentos iguais ou superiores a 5%
dos recursos garantidores do plano de

beneficios.

Analista de Investimento

Responsabilidades

Participar da elaboragdo e andlise de

pareceres, contratos, convénios e outros

documentos relacionados com as atividades

de sua area de atuacdo.

Consultar, analisar efou acompanhar

com a realidade da gestdo e dos planos.

Executar preparatorias

de

as acgdes para a

contratagdo de prestadores Servigos

relacionados a atividade de investimentos.

Auxiliar o AETQ® nas atividades de risco e
retorno, opinando sob a ética do desempenho
da carteira e sua aderéncia aos objetivos do

plano.

Complementar e qualificar as informagdes que
serdo utilizadas para o processo decisério, no
curso de sua atividade, solicitar a prestagao de
esclarecimentos, orientacGes e retirada de

eventuais duvidas, se for o caso.

Cumprir com as exigéncias legais e internas,
exercendo com responsabilidade as demandas

com operacgGes de grande vulto.

Objetivos

Caracterizar as responsabilidades dos técnicos
diretamente relacionados aos investimentos

relevantes.

Possibilitar o conhecimento das modificagdes

3 AETQ - Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado responsavel pela gestdo, alocacdo, supervisio e
acompanhamento dos recursos garantidores de seus planos e prestagdo de informagdes relativas a aplicagdo desses
recursos nos termos dos §§ 52 e 62 do art. 35 da lei complementar 109 de 2001.
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alteragbes da legislagdo pertinente, a
aplicabilidade de leis, normas, regulamentos,
modelos, métodos e praticas relacionadas

com as atividades de sua drea de atuacgdo

Emitir pareceres técnicos sempre que
necessario, sobre assuntos relacionados a sua

area de atuagdo.

Planejar, elaborar, analisar e emitir pareceres
sobre planos, programas, projetos relativos a

sua area de atuacdo.

Zelar pela aplicacdo diligente dos recursos e
pela manutengdo dos niveis de risco dentro

dos parametros definidos.

Manter a documentacdo referente a sua
atividade (pareceres e relatérios internos,
atas, contratos, apresentacGes, etc.) sob

sigilo e devidamente arquivada.

Identificar e analisar oportunidades de

investimento no mercado.

Subsidiar, quando solicitado, os demais
integrantes do PORTUS nas suas atividades
profissionais, oferecendo suporte técnico nas

deliberagbes a serem proferidas.

normativas e subsidiar a construcdo de

alternativas de investimento, considerando as

restricGes existentes na regulamentagdo
vigente.
Participar de atividades de avaliagdo de

prestadores de servigo, a fim de subsidiar as

decisGes relativas aos terceirizados.

Executar as atividades de planejamento,
controle e demais rotinas correspondentes a

sua area de atuacdo.

Possibilitar a realizacdo da gestdo dos
investimentos em linha com os principios e
propodsitos estabelecidos na legislagdo e na
politica de investimento, perseguindo niveis de
rentabilidade suficientes para o atingimento
das metas, dentro dos parametros de risco

definidos.

Possibilitar o controle e rastreabilidade das

decisdes proferidas.

Colaborar com a gestdo do PORTUS na
identificacdo de oportunidades de selegao de
ativos, enviando aos Comités de Investimento
as propostas de realizagdo de determinada

operagao.

Auxiliar na elaboragdo de relatérios, estudos,
andlises e pareceres com a finalidade de

subsidiar a tomada de decisdo.
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3.3. Politica de Algadas

A delegacdo de poderes deve considerar a segregacao de fungles, que consiste na
separacdo entre as funcdes de autorizacdo, aprovacdo de operacdes, execucdo, controle e
contabilizacao, de forma que uma instancia ou colaborador ndo inicie e conclua todas as etapas
de um mesmo processo. Os poderes delegados devem ser exercidos em estrita observancia a

diretriz permanente de redugdo de custos, bem como aos limites aprovados no orgamento.

Adicionalmente, o PORTUS estabelece que qualquer operacdo envolvendo o montante
financeiro igual ou superior a 5% do total dos recursos garantidores estard sujeita a analise
prévia do Comité de investimentos e aprovacdo do Conselho Deliberativo. Nas demais

operacgdes serao respeitadas as regras descritas nos manuais e politicas internas do PORTUS.

Paragrafo Unico. Excepcionalmente os casos relacionados a investimentos e/ou
desinvestimentos em imdveis, sejam eles superiores ou ndo aos 5% previstos no pardagrafo

anterior, deverdo ser submetidos a aprova¢ao do Conselho Deliberativo.
4. Sobre os Planos

A presente politica de investimentos considera a modalidade do plano de beneficios, suas
especificidades, necessidades de liquidez e demais caracteristicas sintetizadas a seguir. Deste
modo, a construcdo da carteira visa compatibilizar a alocacdo em ativos com fluxos de
pagamento compativeis com prazos e com o montante das obrigacdes, com o objetivo de

manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do plano.

O PORTUS atualmente administra 3 (trés) Planos de Beneficios e 1 (um) Plano de Gestdo
Administrativa (PGA). O plano de beneficios encontra-se fechado para novas adesdes. Esta
Politica apresenta as diretrizes para a aplicacdo dos recursos para cada um desses planos,
considerando suas especificidades e suas obrigacdes, sempre buscando o equilibrio
econdmico-financeiro entre os ativos e passivos e a liquidez de cada plano. Seguem abaixo os

detalhes de cada plano.

I -
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Plano de Beneficio PORTUS 1 — PBP1, que possui como caracteristicas principais:

¢ Tipo: Beneficio Definido (BD)
e CNPB: 1978000529
e Meta Atuarial: INPC + 4,81% a.a.

e Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ): Luis Gustavo da Cunha
Barbosa.

e Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos: Luis Gustavo da Cunha Barbosa.

e Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB): Luis Gustavo da Cunha
Barbosa.

e Plano de Beneficios SPA, CNPB 2022.0007-65, com inicio em 06/2022, oriundo da cisdo
do PBP1, patrocinado pela Autoridade Portudria de Santos S.A. (Santos Port Authority
S.A))

¢ Plano de Beneficios CODESA, CNPB 2022.0011-92, com inicio em 06/2022, oriundo da

cisdo do PBP1, patrocinado pela Companhia Docas do Espirito Santo.

Plano de Gestdo Administrativa (PGA), que possui como caracteristicas principais:

e Tipo: PGA

¢ Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ): Luis Gustavo da Cunha
Barbosa.

¢ Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos: Luis Gustavo da Cunha Barbosa.

5. Cenario Macroeconomico

O cendrio macroeconémico visa detalhar as varidveis macroeconémicas a partir da
conjuntura atual, tracando premissas e hipdteses condizentes com a realidade econ6mica, a
fim de auxiliar as demais areas da entidade em andlises que agreguem valor a tomada de

decisdo e as estratégias de alocacdo de recursos.

As projecGes dos principais indicadores econémicos sdo utilizadas para desenhar esses

cenarios, que também servirdo como plano de fundo as analises e aos estudos, com intuito de

T —
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informar aos gestores os principais impactos possiveis sobre os diversos mercados e, assim,

tornar a tomada de decisdo mais segura e assertiva.

O ano que se inicia apresenta uma série de incertezas tanto no cenario internacional
guanto no doméstico. A pandemia deve permanecer controlada nas economias desenvolvidas
apesar das novas variantes. Porém os impactos da nova variante Omicron e a incerteza quanto
a eficacia da vacinacdo contra as novas cepas do virus Sars-Cov 2 ainda trazem muita
volatilidade para os mercados e aumentam a aversdo aos ativos de risco. Aliados aos fatores
relacionados a pandemia e a atividade estao os movimentos de politica monetaria ao redor do
mundo, especialmente nos paises centrais. H4 movimentos de retirada de estimulos nessas
economias, em especial nos EUA, onde o Federal Reserve — FED anunciou a aceleracdo do
tappering (reducao nas compras de ativos) a partir de janeiro e o subsequente processo de
aumento dos juros, conforme demonstrado no grafico abaixo. Tais movimentos buscam
controlar as pressdes inflaciondrias vistas em todas as economias ao redor do globo em
decorréncia, principalmente, dos choques dos precos de energia e da desarticulagdo das
cadeias globais de valor geradas pelas paralisacdes da pandemia. A desaceleracdo econémica
da China, associada ao movimento de correcao dos precos de diversas commodities, geram
expectativas de crescimentos baixistas da economia global.

e Fed's New Dot Plot

1 @®FOMC members' dot projections for meeting date 12/15/2021
FOMC dots median
| ¢Fed funds futures - Latest value
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Longer Term

Bloomberg @

Projection Year End

Na américa latina, a atividade econ6mica deu sinais de acomodacdo no terceiro trimestre
de 2021. O avanco da vacinacdo, especialmente no Brasil, tem permitido a reabertura dos
paises, apesar das incertezas quanto a novas variantes. As economias latinas seguem

impactadas pela alta dos precos das commodities, embora o otimismo ndo tenha se convertido
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em expectativas favoraveis nas projecdes de crescimento do PIB de 2022. As questdes politicas
continuam determinantes para as varidveis macroeconémicas, pois a maioria dos paises
passara por eleicdes no préximo ano e este fato traz bastante incertezas quanto aos rumos da
politica econOmica nos anos a frente. Ha perspectivas de vitoria eleitoral de governos
progressistas em diversos paises importantes da América Latina que passardo por elei¢des,

como Chile, Colébmbia e Brasil.

Ja no cendrio doméstico, a expectativa é de um fraco desempenho da atividade econ6mica,
provavelmente inferior ao observado em 2021, devido a fatores de risco como: inflacdo,
cenario externo menos favordvel, politica monetaria fortemente contracionista, a continuidade
da crise hidrica, além de outras fontes de incerteza provenientes de um cenario fiscal mais
incerto. Pode-se adicionar a isso também as volatilidades trazidas em todo ano eleitoral que
aumentam bastante a incerteza do mercado quanto a conducdo da politica econdmica. E
esperado que o PIB do Brasil cresca aproximadamente 4,50% em 2021, voltando ao patamar

de 2019, mas que seu aumento seja inferior a 1% no ano seguinte.

A taxa de desemprego, que comecou a apresentar leve reducdao em 2021, deve seguir
diminuindo a um ritmo lento em 2022. Ao final do ano de 2022, a expectativa é de que a taxa
de desemprego ndo alcance o patamar observado antes da pandemia, mantendo-se ainda

elevada.

Taxa de desocupacao (%)

12
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Fonte: IBGE

Em 2022, novamente, um dos principais desafios da economia brasileira vird do ambiente
fiscal. O cendrio fiscal deve continuar estressado, com as crescentes criticas ao regime fiscal
atual e propostas de mudanga, especialmente em ano eleitoral. A aprovagao da PEC dos
precatérios abriu espaco extra no orcamento para gastos adicionais no proximo ano, colocando
mais despesas fora daquelas abrangidas pelo atual regime fiscal, o Teto de Gastos. Esse fator,
aliado ao ambiente de elei¢cdes federais e estaduais, que tradicionalmente geram incentivos
para aumentos de gastos pelo governo, além de possiveis mudancas no arcabouco fiscal,
aumentam significativamente as chances de uma deterioragao considerdvel do arcabouco fiscal
brasileiro, o que poderia trazer grandes problemas para a economia e para os mercados e que

certamente afetard as expectativas de curto prazo.

A inflacdo é outro ponto que devera continuar exigindo a atencdo dos mercados em 2022.
Espera-se que o IPCA termine o0 ano de 2021 em niveis bastante elevados, préoximo de 10% no
acumulado do periodo, rompendo novamente o teto da meta do Conselho Monetario Nacional.
A continuidade da crise hidrica, o estresse fiscal e a inércia inflacionaria fazem com que os
mercados ja projetem inflacgdo acima da meta em 2022, o que provoca reagdo mais
contundente do Banco Central (BC), que ja sinalizou em sua uUltima reunido que continuara seu

movimento de alta da taxa Selic.

Expectativas de Mercado 2022 2023 2024
IPCA (%) 5,03 3,38 3,00
IGP- M (%) 5,49 4,00 4,00
PIB (% do crescimento) 0,42 1,80 2,00
Taxa de Cambio - fim de periodo (R$/USS) 5,60 5,40 5,30
Meta taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 11,50 8,00 7,00
Pregos Administrados (%) 4,60 3,95 3,50
Conta Corrente (USS Bilhdes) -21,25 | -27,50 | -40,00
Balanga Comercial (US$ Bilhdes) 55,00 51,00 52,00
Investimento Direto no Pais (USS Bilhdes) 58,00 70,00 77,00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 63,00 65,20 68,41
Resultado Primario (% do PIB) -1,10 -0,70 -0,38
Resultado Nominal (% do PIB) -7,40 -6,50 -5,45

Focus — BCB. 24/12/2021

A proposta de macroalocacdo prevista nesta politica foi baseada no estudo de ALM — Asset

[ 13
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Liabillity Management, realizado em out/21 por consultoria especializada externa.

6. A Carteira do PORTUS.

A carteira de investimentos dos planos administrados pelo PORTUS apresenta

atualmente a alocagado disposta no quadro abaixo.

Renda Fixa 100% 87,52% 60,77% 49,64%

Renda Variavel - 4,55% 16,49% 20,46%
Estruturado - - - -

Imobilidrio - 7,93% 22,74% 29,90%
Op. com Participantes - - - -
Exterior - - - -

Data base: 31/05/2022

Ressalta-se que essa alocagdo apresenta 2 desenquadramentos passivos, sendo o primeiro
no segmento imobilidrio, em virtude dos déficits recorrentes devido ao ndo pagamento de
algumas patrocinadoras no passado, conjugados com alteracdes definidas na Resolu¢cao CMN
n? 4.661/18. Essa resolucdo determinou, em relagdo ao estoque de imdveis fisicos, sua
alienacdo ou a constituicdao de Fundo de Investimento Imobilidrio (FIl) em um prazo de 12 anos,
a contar da data de sua publicacdo, em 25/05/2018. A Resolugdo determinou também o limite
de alocagdo de 20% dos recursos no segmento imobiliario. O PORTUS esta avaliando qual
estratégia serd utilizada no atendimento a Resoluc¢do, dado que existem algumas alternativas
para o reenquadramento. Estdo sendo avaliadas, junto a consultorias, as melhores op¢oes, seja
através da criacdo de um Fundo Imobiliario, integraliza¢do dos ativos em algum fundo existente
ou a alienacdo dos imdveis. A situacdo do mercado imobilidrio é o principal agravante da
situacdo, pois reduz a quantidade de alternativas para estes desinvestimentos a precos

atrativos.

O segundo desenquadramento citado é em relacao ao total de alocagdo por emissor, de
acordo com o inciso Il do art. 27 da Res. CMN n2 4661/18. Na data base de 30/11/2021, o total

alocado em Vale S.A. é de 10,53% dos Recursos Garantidores das Reservas Técnicas (RGRT),
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sendo o limite legal permitido para alocagdo em um mesmo emissor de 10%. Esse
desenquadramento é devido a valorizacdo deste ativo em relacdo ao seu custo de aquisicao,
somado a queda do patrimdnio do plano anteriormente a aprovagdo do Plano de
Equacionamento de Déficit do PBP1, em vigor desde junho de 2020, o qual reverteu o histérico
de fluxo de caixa negativo, permitindo, assim, diversificacdo das operagdes atuais do PORTUS

na gestdo da carteira de investimentos.

6.1. Estratégia de Alocagao

A alocacdo objetivo definida para a politica de 2022 levou em consideragao o ponto de
partida da carteira de investimento do PORTUS, que apresentava reduzida liquidez frente as
necessidades de seu passivo quando do inicio do PED. Com base nas caracteristicas do plano,
o PORTUS efetuou em 2021 o estudo de macro alocac¢do, que teve por objetivo propor uma
otimizagao da carteira buscando maximizar a relagao risco x retorno com base em cenarios

macroeconomicos qualificados.

A meta de alocacdo que segue descrita no quadro abaixo foi baseada no estudo de ALM

efetuado no ano de 2021.

LIMITES
ALOCAGAO
SEGMENTOS LIMITE LEGAL OBJETIVO INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 48% 40% 62%
Renda Variavel 70% 26% 18% 35%
Estruturado 20% 1% 0% 3%
Imobiliario 20% 25% 20% 32%
Op. com participantes 15% 0% 0% 1%
Exterior 10% 0% 0% 1%

A elevada alocac¢do na Renda Fixa se justifica pelo perfil maduro do plano, que demanda
uma elevada liquidez de recursos para pagamento dos beneficios. Na Renda Variavel, a
alocacdo contempla a carteira prépria histérica do Plano e possiveis desinvestimentos e novos
investimentos. Esta alocacdo objetivo contempla a manutencdo do desenquadramento no
segmento imobilidrio, considerando o cenario base de manutenc¢ao do ambiente desfavoravel

neste mercado. Estima-se, no entanto, uma queda na alocac¢do desse segmento, em razao do
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fluxo de caixa positivo do plano e da vedacao de novas alocacGes em ativos imobilidrios. Além
disso, as alteracOes previstas na Instru¢do Normativa PREVIC n2 31 de 20 de agosto de 2020
(art.17 1, avaliagdao dos imdveis, no minimo, anualmente) podem gerar novas alteragdes na

alocagao efetiva neste segmento.
7. Benchmarks e Rentabilidades

Com base no objetivo de alocagdo e nas premissas macroeconémicas apresentadas no
item 5, o quadro abaixo demonstra os indices de referéncia (benchmarks?) e as metas de
rentabilidade esperadas a serem utilizados pelos PORTUS, por classe de ativos, para o ano de

2022.

PBP1 12,10 % Atuarial
Renda Fixa 11,48 % CDI
Renda Variavel 20,00 % Ibovespa
Estruturado 13,80 % IHFA
Imobiliario 5,00 % INPC
Op. com participantes - Atuarial
Exterior - MSCI World
Meta Atuarial 10,05 % INPC + 4,81%
SPA 5,88 % Atuarial

Renda Fixa 5,58 % CDI

Renda Variavel 9,54 % Ibovespa
Estruturado 6,68 % IHFA
Imobiliario 2,47 % INPC

Op. com participantes - Atuarial
Exterior - MSCI World
Meta Atuarial 4,90 % INPC + 4,81% a.a.
Segmentos \ Meta de Indice de

4 Entende-se como benchmark o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, horizontes
mensais ou anuais, conforme as caracteristicas de cada segmento de investimentos.
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| rentabilidade Referéncia
CODESA 5,88 % Atuarial
Renda Fixa 5,58 % CDI
Renda Variavel 9,54 % Ibovespa
Estruturado 6,68 % IHFA
Imobiliario 2,47 % INPC
Op. com participantes - Atuarial
Exterior - MSCI World
Meta Atuarial 4,90 % INPC + 4,81% a.a.

O guadro abaixo apresenta a rentabilidade por segmento nos ultimos 5 anos do PBP1.

Plano/ Segmento 2017 | 2018 2019 2020 2021* Acumulado
Plano PBP1 13,43% 11,78% 11,16% 8,19% 3,24% 57,43%
Renda fixa 10,55% 7,10% 8,04% 5,02% 4,51% 40,40%
Renda variavel 35,11% 28,72% 23,53% 34,68% 9,40% 216,54%
Imoveis 5,53% 4,07% 3,43% 2,08% -3,99% 11,33%
Op. com participantes - - - - - -

Inv. estruturados -9,02% - - - - -9,02%
Exterior - - - - - -

*(ltimos 12 meses até nov/21.
** 0 fundo GeoGuararapes foi reclassificado passando a integrar o segmento imobilidrio em 2020

Devidos aos demais planos seren originados a partir da cisdo do PBP1 os mesmos

ndo possuem rentabilidades histdricas.
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8. Limites

8.1. Limites de alocagao por segmento aplicado aos planos

Res. CMN Pol. Investimento
Artigo | Inciso | Alinea | Tipo de Investimento “e 2:’/18 Limite | Alocagdo | Limite
) inferior | Objetivo | superior
Renda Fixa 100% 43% 48% 55%
a Titulos da divida publica (TDP) 100% 25% 30% 35%
b | ETF lastreado em TDP 0% 0% 5%
a | Ativos financeiros de institui¢des financeiras bancarias 10% 15% 20%
" b :\;i;/rcizfinanceiros de emissdo de sociedade por agdes de capital 80% 0% 3% 10%
c ETF Renda Fixa (Crédito privado + TDP) 0% 0% 5%
21 a Titulos das dividas publicas estaduais e municipais; 0% 0% 5%
b | Obrigacdes de organismos multilaterais emitidas no Pais; 0% 0% 5%
c ?ct’ic\)/s:rf’;:ie\x/r;zedi;ocsrc(;lzilr;stitui§6es financeiras ndo bancarias e de 0% 0% 5%
I d Debéntures de sociedade por agdes de capital fechado nos termos 20% 0% 0% 5%
da Lei 12.431/11;
e FIDC e FICFIDC, cédulas de crédito bancério (CCB) e CCCB; e 0% 0% 5%
¢ {Cj/itjlas de produto rural (CPR), CDCA, CRA e Warrant Agropecudrio 0% 0% 5%
Renda Variavel 70% 21% 26% 31%
a<;6e§ e outros valores mobiliérigs de sociedade de capital aberto 70% 20% 25% 30%
relacionada em segmento especial.
o [ 0] [ e s eessese | sy | 1 | e
1] Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel Il e lll 10% 0% 0% 3%
\Y Ouro Fisico 3% 0% 0% 3%
Estruturado 20% 0% 1% 3%
I Fundo de Investimento em Participa¢&es (FIP) 0% 0% 1%
)3 I ) Fundo de Investimento Mutimercado (FIM) e FICFIM 15% 0% 1% 3%
n Fl classificados como “A¢des — Mercado de Acesso” 0% 0% 1%
v Certificado de Operagdes Estruturadas (COE) 10% 0% 0% 1%
Imobilidrio 20% 22% 25% 32%
[ FIl e FICFII; 0% 1% 2%
o I ) certificados de recebiveis imobilidrios (CRI); 20% 0% 0% 0%
I cédulas de crédito imobiliario (CCl). 0% 0% 0%
- estoque de imdveis e terrenos*** - 19% 24% 29%
Operagdes com participantes 15% 0% 0% 1%
’s I ) empréstimos aos seus participantes e assistidos 15% 0% 0% 1%
I financiamentos aos seus participantes e assistidos 0% 0% 1%
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Exterior 10% 0% 0% 1%

| FI e FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida Externa” 0% 0% 1%
cotas de fundos de indice do exterior admitidas a negociagdo em

I . goclac 0% 0% 1%
bolsa de valores do Brasil

26 - - 10%

I FI constituidos no Brasil como “Investimento no Exterior” 0% 0% 1%
Brazilian Depositary Receipts - BDR - nivel | e fundos da classe

v oz positary Receip 0% 0% 1%

Agdes — BDR Nivel |

9. Derivativos

Serdo permitidas operacdes com derivativos desde que respeitados, cumulativamente os

limites, restrigdes e demais condi¢bes estabelecidas pela Res. CMN n2 4.661/18.
O PORTUS podera fazer uso de derivativos nas seguintes hipéteses:
e cobertas pelo ativo subjacente; ou
e com o objetivo de protecdo dos ativos.

Obs.: Ndo serdo executadas na carteira propria, operacées com derivativos com o objetivo

de alavancagem.

10. Apre¢amento de Ativos

10.1. Titulos e Valores Mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos,
exclusivos ou ndo, nos quais o plano aplica recursos serdao marcados conforme previstos nos

normativos vigentes.

0O método e as fontes de referéncia adotadas para aprecamento dos ativos sao os mesmos
estabelecidos para entidades fechadas de previdéncia privada e estao disponiveis nos Manuais
de Marcacdo a Mercado da instituicdo que realiza a controladoria e custédia dos ativos do

PORTUS.

10.2. Imadveis

Os imoveis integrantes da carteira prépria do PORTUS serdo precificados com base no
Laudo de avaliacdo patrimonial elaborado por empresa qualificada e atualizados conforme

previsto na Instrucao PREVIC n2 31, de 20 de agosto de 2020, no minimo anualmente.
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No Laudo comentado acima devera ser produzido de acordo com as normas da Associacao

Brasileira de Normas Técnicas (ABNT) e deverdo conter no minimo:
e Identificagdo do imdvel avaliado;
e Informacgdes detalhadas sobre tamanho, localizagdo e tipologia;
e Data base da avaliagao;

e Identificacdo da pessoa juridica ou profissional legalmente responsavel pela

avaliacdo;

e Segregacdo entre valor do terreno e das edificagGes.

11. Risco e Conflitos de Interesses

Em linha com o que estabelece o Capitulo I, “Dos Controles Internos, da Avaliagdo de Risco
e do Conflito de Interesse”, da Res. CMN n? 4.661/18, este tdpico estabelece quais serdo os

critérios, parametros e limites de gestao de risco dos investimentos.

11.1. Avaliagcdao e Monitoramento de Riscos

Segundo o Art. 10 da Res. CMIN n? 4.661/18, as entidades devem acompanhar e gerenciar

o risco e o retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos.

E segundo a Instrugdo PREVIC n? 006/18, a politica de investimentos deve conter a
avaliacdo dos riscos de investimento, incluidos os riscos de crédito, de mercado, de liquidez,

operacional, legal, sistémico e outros inerentes as operagdes.

Com base nisso, os procedimentos descritos a seguir buscam estabelecer regras que
permitam identificar, avaliar, controlar e monitorar os diversos riscos aos quais os recursos do

plano estdo expostos.

11.2. Risco de Mercado

O risco de mercado consiste na possibilidade de perdas advindas da oscilacdo dos precos
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dos ativos no mercado.

Esses riscos podem ser divididos nos seguintes fatores:

Fator de risco

Taxa de Juros

Inflagao

Cambio

Commodities

Bolsa

Indicadores Macroecon6micos

Aversdo ao Risco

Descrigao

Surge de possiveis oscilagGes observadas nas taxas de juros.

Em fungdo de oscilagdes nos precos de bens e servigos
monitorados pelos indices de preco. Os principais sdo IPCA,

INPC, IGP-M, INCC.

Em funcdo de oscilagdes observadas na taxa de cambio

entre moedas.
Devido a flutuagGes nos precos das commaodities.

Risco devido a oscilagdes na bolsa.

Bolsas observadas: Sdo Paulo.

Risco de indicadores macroecondmicos virem desalinhados
com as expectativas de mercado, causando assim

volatilidade nos pregos.

Risco devido a mudanga de humor do mercado, fazendo
com que os investidores busquem mercados ou

investimentos mais seguros ou com menores volatilidades.

0O acompanhamento desse risco é feito através da consultoria de risco contratada, a qual

disponibiliza ao PORTUS seus relatérios, onde constam, entre outros parametros, o
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acompanhamento do risco através do Value-at-Risk (VaR)’, do Beta®, e do Stress Test’.

11.3. Risco de Crédito

O monitoramento desse risco visa mitigar a possibilidade de ocorréncia de perdas

associadas ao ndo cumprimento, pelo tomador ou contraparte, de suas respectivas obrigacdes

financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagdo de contrato de crédito decorrente da

deterioracdo na classificacdo de risco do tomador, a reducdo de ganhos ou remuneracgdes, as

vantagens concedidas na renegociagdo, aos custos de recuperagdo, e a possibilidade de

inadimpléncia pela contraparte gerando perdas para os planos. Podemos dividir o risco de

crédito em quatro fatores:

Fator de risco

Default

Rebaixamento do rating

“Convenants”®

Fungibilidade

Descrigao

Risco do emissor ou contraparte ndo honrar o pagamento
do principal e/ou dos juros de uma divida ou honrar uma

liguidagdo de um instrumento financeiro.
Risco do rebaixamento da nota por agéncias de rating.

Risco de o emissor piorar indicadores financeiros pactuados

em contrato.

Risco dos recebiveis, ao transitarem pela conta do devedor,
antes de sua transferéncia ao patriménio do fundo ou
carteira administrada, poderem sofrer algum tipo de

desvio, reduc¢do ou bloqueio judicial.

5 Value-at-Risk (VaR) - VAR é um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um investimento para um
periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianga. Ou seja, através de um calculo estatistico, o VaR mostra a
exposicdo ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em determinado periodo. O VaR resume em um nimero o
risco de um portifélio, este nimero representa a pior perda esperada em um horizonte de tempo.

6 Beta - este indicador mede a sensibilidade de um ativo ou carteira de ativos de renda varidvel em relagdo ao IBOVESPA.
Este indicador demonstra nivel de agressividade da carteira de ativo perante ao mercado sendo maior que 1 indicando uma
maior sensibilidade da carteira a flutuagdes em relagdo ao mercado.

7 Stress Test ou Teste de Estresse - é uma simulacdo destinada a determinar a capacidade de uma determinada ac3o, ativo
ou fundo de investimento de lidar com diversos cenarios.

8 Convenants - sdo cldusulas contratuais, estabelecidas pelo credor, em um titulo de divida, que restringem as atividades do
devedor ou requerem que o devedor tome certas agdes.
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O risco de crédito dos investimentos do plano sera avaliado com base em estudos e
andlises produzidos pelo PORTUS e/ou contratados junto a prestadores de servigo. Além disso,
o PORTUS utilizard para essa avaliacdo os ratings atribuidos por 03 agéncias classificadoras de
risco de crédito de padrdes internacionais e atuantes no Brasil, apresentadas na tabela a seguir.

Os ativos serdo enquadrados em duas categorias:

e Grau de investimento;

e Grau especulativo.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados
de acordo com suas caracteristicas. Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating
em pelo menos uma das agéncias elegiveis e se a nota esta de acordo com a escala da agéncia,

igual ou superior a classificagdo minima de grau de investimento conforme apresentada abaixo:

S&P Moody’'s
Longo Praze Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Curto Prazo Classificacéo
.................. AMA Prime
AA+
F1+
AA p1 Grau elevado
AA-
A+
F1
A .................................................................................. Grau médlo elevado
A-
.................................................. F2 P—2
BBB+ ..................................................................................
BEB Grau médio baixo
F3 P-3
BBB-
BB+ ) )
Grau de nao investimento/
BB i
especulativo
___________________ BB 4
B+
B+ Altamente especulativo
B-
Mot Prime Risco Substancial
Extremamente especulativo
ccc c Em moratdria com uma
pequena expectativa de
recuperacao
obb Em moratdria
D ! DDeD !

Sao elegiveis investimentos que possuirem ratings enquadrados na categoria grau de

investimento conforme tabela anterior, desde que observadas as seguintes condicdes:

e No caso de emissOes de instituicdes financeiras, para fins de enquadramento, a
avaliacao deve considerar o rating do emissor; nos demais casos consideram-se o

rating da emissao;
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e Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificacdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na
categoria grau especulativo e somente serdo permitidos em carteira se j3
estiverem presentes anteriormente a aprovagao desta Politica de Investimentos;

nas seguintes hipdteses:

I.  foram adquiridos com o grau de investimento, mas sofrerem

rebaixamento e o PORTUS decidir pela manutencdo até o vencimento; ou
II.  comprados por meio de fundos abertos.

e Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel/ativo, serd considerado,

para fins de enquadramento, sempre o pior rating;

e Oenquadramento dos titulos serd feito com base no ultimo rating vigente na data

da verificacdo da aderéncia das aplica¢cGes a Politica de Investimentos.

Para os titulos que, na data da aquisicdo eram enquadrados como grau de investimentos,
mas que, devido a um rebaixamento do rating passaram a ser considerados como grau
especulativo, o PORTUS devera considerar formas de reavaliar a manutengdo desse ativo em

carteira ou mesmo se desfazer do ativo, atentando para os seguintes pontos:
e Verificar se a marcacdo a mercado do titulo foi ajustada;

e Verificar a existéncia de outros titulos na carteira do fundo de investimento

gue possam sofrer rebaixamento de rating pelo mesmo motivo;

e Analisar o impacto do rebaixamento na qualidade do crédito, de acordo com

os parametros desta politica;
e Analisar o enquadramento do PORTUS;

e Analisar o preco de negociacdo do ativo no mercado e se ha liquidez

suficiente;

e Avaliar o risco potencial de um novo rebaixamento;

Analisar o impacto financeiro de uma venda nas condi¢Ges acima.

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos
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alocados em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis para os ativos inclusos
através de Fundos de Investimento. Porém fica vedada a aquisicdo de ativos de grau
especulativo diretamente na carteira, independente de seu percentual. O controle do risco de

crédito deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

CATEGORIA
DE RISCO HIMITE
Grau de investimento 70%
Grau especulativo 5%

11.4. Risco de Liquidez

E a possibilidade de o PORTUS n3o ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacdes
esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculacdao de
garantias, sem afetar suas operacdes didrias e sem incorrer em perdas significativas, bem como
de ndo conseguir negociar a prego de mercado uma posi¢ao de algum determinado ativo, seja
devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente transacionado ou em

razao de alguma descontinuidade no mercado.

O risco de liquidez assume duas formas distintas, porém, intimamente relacionadas:
Fator de risco Descrigao

De mercado ou produto Quando uma transagdo nado pode ser conduzida a pregos
vigentes de mercado, devido ao tamanho da posi¢ao ser
muito elevado em relacdo aos volumes transacionados
normalmente e/ou variar de acordo com os tipos de ativos,
mercados em que sdo negociados e, ao longo do tempo, em

fungdo das condi¢Ges do mercado.

De funding® ou de fluxo de caixa Relacionado ao surgimento de dificuldades para cumprir
com as obrigagdes contratadas nas datas previstas. Estas
dificuldades podem levar a liquidagGes antecipadas e
desordenadas de ativos aumentando a exposi¢cdo ao risco

de liquidez de mercado.

% Funding - Corresponde a mobilizacdo de recursos de terceiros via mercado de capitais ou mercado bancario com prazo
de amortizagdo compativel ao prazo de maturagao do investimento que se pretende implantar.
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A gestdo do risco de mercado ou produto é mitigada de acordo com a caracteristica de
cada ativo. De forma geral, o PORTUS controla o percentual da carteira que pode ser negociado
em determinado periodo, adotando como premissa a utilizacdo de 20% do volume média didrio
negociado no periodo de 21 dias Uteis, para cada ativo presente na carteira e/ou fundos
exclusivos. No caso dos demais fundos, serd utilizado o prazo de cotizacdo divulgado em

regulamento.

Além disso, no caso de fundos, serd analisado o controle da participacdo em fundos
visando sempre aplicar em fundos com patrimonio liquido elevado de acordo sua classificacao,
buscando, assim, mitigar o risco de o PORTUS ou o plano administrado pelo PORTUS se tornar
um dos ultimos cotistas do fundo e, eventualmente, ter que arcar com prejuizos financeiros

decorrentes da negociagao de titulos e valores mobilidrios com baixa liquidez.

Segue abaixo a tabela com os critérios minimos de Patrimonio Liquido (PL) e maximos de

Liquidez para aplicagdo dos planos sob gestao do PORTUS:

Classificacao PL minimo Liquidez
Renda Fixa RS 700 milhdes D+2
Acdes RS 500 milhdes D+30
Multimercados RS 350 milhdes D+30
Demais A ser avaliado em nota técnica. A ser avaliado

Quanto a gestdo do risco de funding ou do fluxo de caixa de recursos para pagamento de
obrigacdes, as mesmas dependem do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A
aquisicdo de titulos ou valores mobiliarios sempre é feita com prazo ou fluxos compativeis com

as necessidades do plano, evitando assim gerar descasamentos.

Para a mitigacdo desse risco é feito um estudo de macro alocacdo de ativos (ALM) por
consultoria especializada. Esse estudo projeta, com base nas caracteristicas do passivo e em

dados especificos, o fluxo de caixa do plano para os préximos anos e recomenda uma carteira
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de ativos adequada para atender a essas demandas futuras.

Em funcdo das diferentes caracteristicas de cada mercado, ndo serdo estabelecidos limites
de participagao em fundos de investimento condominiais e ndo-exclusivos, além daqueles ja
estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Entretanto, para esse tipo de veiculo, a Entidade

observara:

e No caso de veiculos de investimento com a estrutura de master feeder (um Unico
fundo principal, investido por diversos FIC’s que, por sua vez, recebem os recursos

dos cotistas), a Entidade monitorara a sua participa¢do no fundo principal;

e No caso de investimentos diretos ou mesmo através de carteiras administradas,
a Entidade monitorard a sua participacdao nos fundos investidos. Participa¢des
superiores a 20% serdao monitoradas em maior énfase, com a andlise da liquidez

dos ativos integrantes da carteira do fundo em questao.

11.5. Risco Legal

O risco legal esta relacionado a n3ao conformidade a legislacdao aplicaveis as EFPC's,
podendo gerar autuagdes, processos ou eventuais questionamentos que possam vir a incorrer

em perdas financeiras.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos que

envolvam a elaboracao de contratos especificos, sera feito por meio:

Da realizacdo peridodica de relatdrios de compliance que permitam verificar a
aderéncia dos investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a Politica de

Investimentos;

e Da revisdo periddica dos regulamentos dos veiculos de investimentos, exclusivos

ou nao;
e Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros;

e Contingenciamento juridico dos valores como forma de provisionamento

contabil;

Os contratos de locacdes imobilidrias serdo realizados pela coordenadoria juridica do
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PORTUS, a partir dos parametros de pre¢os de mercado e com possibilidades de negociacao de

acordo com a avaliagao de cendrio de mercado efetuada a cada proposta.

11.6. Risco Operacional

A gestdo do risco operacional sera feita de forma preventiva, por meio da adog¢do de
normas e procedimentos de controles internos, em linha com o que estabelece a legislacdo

aplicavel. Entre os procedimentos de controle, podem ser destacados:

e A definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de

monitoramento dos riscos descritos nos tépicos anteriores;

e (O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de

investimentos, através do Comité de Investimentos (COMIN).

e Contingenciamento da base de dados que, em caso de incéndio ou qualquer outro
caso que impossibilite acesso direto, sera realizado remotamente, através do

acesso via nuvem.

e Formalizacdo e acompanhamento das atribuicoes e responsabilidades de todos
os envolvidos no processo de planejamento, execucdo e controle de

investimentos.

11.7. Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Por

concepcgao, é um risco que nao se controla, o que nao significa que deve ser relevado.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos
recursos deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e
emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando mitigar a

possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

[ 28




. S e
‘ ?O r t LJ 6 g);gtylflifgazz Social

Sob Intervengéo /

e

11.8. Conflitos de Interesse

O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situacdes em que possam ser
identificadas a¢des que ndo estejam alinhadas aos objetivos dos planos administrados pelo
PORTUS, independentemente de obtencdo de vantagem para si ou para terceiros, da qual

resulte ou nao prejuizo.

Quanto a esse item, cabe destacar um tépico especifico sobre a selecdo, acompanhamento
e avaliacdo dos prestadores de servico, sempre com aten¢dao em eventuais conflitos de

interesse que possam existir nesses processos:

e Para ser selecionado como prestador de servico, seja pessoa fisica ou juridica,
para exercer a funcdo de Gestor, Administrador Fiduciario ou Consultor de Titulos
ou Valores Mobilidrios, necessitara estar com autorizagao valida para a prestacao
do servico pela CVM (Comissdo de Valores mobiliarios) e demonstrar dominar as

melhores e mais atualizadas praticas utilizadas no mercado de capitais;

e Adreainterna de gestdo e controle de investimentos do PORTUS acompanhara o
desempenho dos prestadores de servigos, gerando relatérios de alerta sempre

gue necessario;

e A avaliacdo de desempenho do prestador de servicos ocorrera de acordo com o
seu respectivo mandato, sendo que, em caso de descumprimento desse ou de
mal desempenho de forma geral, serdo feitos relatérios pela area interna de
gestdo e controle de investimentos do PORTUS apontando eventuais falhas e/ou

falta de aderéncia em relacdo aos seus mandatos.

12. Limites de Alocag¢ao e Concentragao por Emissor

A Geréncia de Controle e Gestdo de Investimento - GERCIN, juntamente com os
prestadores de servicos, acompanharado a execugao da Politica de Investimentos sob os limites
e requisitos da Resolugdo CMN n? 4.661/18, gerando relatérios de alerta sempre que

necessario.
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12.1. Limites de Alocagao por Emissor

Na alocacdo por emissor foram considerados os parametros previstos na Resolucao CMN
4.661/18, que define o maximo permitido de concentragdo na carteira dos planos de
previdéncia. No entanto, os limites apontados estardo sujeitos a serem ultrapassados
passivamente, ou seja, ou pela redugdo dos recursos ou pela valorizagao dos ativos. Caso esses
limites sejam ultrapassados, a instituicdo estudard as melhores medidas para o

reenquadramento, conforme previsto na legislagdo vigente.

Emissor Minimo Maximo
Tesouro Nacional 0% 100%
Instituicao Financeira 0% 20%
Demais Emissores 0% 10%

12.2. Limites de Concentragdo por Emissor ou por Investimento

Emissor Minimo Maximo
% do capital e do capital votante de uma mesma Cia. Aberta ou fechada 0% 25%
% do PL de uma mesma Instituicdo Financeira autorizada pelo BACEN 0% 25%
% do PL de Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios 0% 25%
% do PL de Fundo de indice Referenciado em cesta de a¢des de Cia. 0% 25%
Aberta
% do PL de Fundo de Investimento classificados no segmento de

. 0% 25%
Investimentos Estruturados
% de uma mesma classe ou série de cotas de fundos de investimentos e

I I . 0% 25%
demais titulos ou valores mobiliarios de renda fixa
% do PL de Fundo de Investimento Imobiliario 0% 25%

No caso de Fundos imobilidrios, temos a participacdo residual e antiga no Fll GeoGuararapes, de
aproximadamente 0,07% dos RGRT. Ressaltamos que o investimento ainda ndo pode ser alienado
devido a questdes judiciais. Ndo existe perspectiva de novos aportes nesse segmento devido ao

desenquadramento atual do PORTUS.

13. Controles Internos

O PORTUS, através de sua Geréncia de Controle e Gestdo de Investimento - GERCIN,
adotara regras, procedimentos e controles internos, registrados em politicas internas que

garantam a observancia dos limites, requisitos e demais disposi¢cdes estabelecidas na resolucdo
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CMN 4.661/18.

Na politica de Controles Internos estardo definidos a separacado de responsabilidades e os
objetivos associados aos mandatos de todos os agentes que participem do processo de andlise,
avaliacdo, gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre a aplicacdo dos recursos dos planos

da entidade.

Serdo mantidos registros, por meio digital, de todos os documentos que suportem a
tomada de decisdo na aplicagao dos recursos dos planos, quando se tratar de gestao propria,
de fundo de investimento exclusivo ou de aplicacdo na qual a EFPC tenha poder decisério sobre

a sua realizagao.

O administrador estatutario tecnicamente qualificado (AETQ), como principal responsavel
pela gestdo, alocagdo, supervisao e acompanhamento dos recursos garantidores de seus planos
e pela prestacdo de informacdes relativas a aplicagdo desses recursos, nos termos dos § 52 do
art. 35 da Lei Complementar n? 109, de 2001, serd o Interventor, jd nominado no item 4 deste

documento.

13.1. Resumo

Mercado

Risco Monitoramento Controles
Risco de Modelo de VaR; Controles pelos gestores; e consultoria de Riscos
Stress Test Relatdrios de Riscos;
Beta Monitoramento dos deslocamentos e limites pré-

estabelecidos.

Crédito

Risco de Limitagdo de contraparte; Controles pelos gestores e gestores exclusivos;
Diversificagdo; Relatérios de Risco;
Acompanhamentos de ratings Monitoramento dos limites pré-estabelecidos e alteragdes de
ratings.
Risco de Liquidez de ativos de mercado Monitoramento dos passivos e caréncias dos fundos abertos;

Liquidez

Monitoramento das demandas do mercado através de
relatérios de riscos e compliance;

Risco Controles Inadequados; Implementagdo de mapeamento de processos;

Operacional

Falhas de gerenciamentos; Adogdo de melhores praticas de governanga corporativa;

Erros humanos.

[31 L



— T
S ortus s = , .

Seguridade Social
Sob Intervengéo

Risco Legal Violagao de legislagdes, politicas Enquadramentos legais e de politicas internas e/ou dos planos;

ou demais normativos internos; . L L. .
Monitoramento de limites nos relatorios de compliance;

Faltas em contratos .
Avaliacao técnica de contratos com gestores e prestadores de

Servigos.
Risco Possiveis perdas causadas por Considerar a diversificagdo de setores, ativos e emissores na
Sistémico problemas generalizados no construgdo das carteiras;

mercado. o . ,
Priorizar investimentos em titulos soberanos e/ou que

disponham de garantias.

13.2. Desenquadramentos

Apesar do PORTUS envidar todos os esfor¢os para que ndao haja nenhum tipo de
desenquadramento, esse tipo de situacdo ndo pode ser totalmente contornado. No caso de
ocorréncia de desenquadramentos, devemos analisar o contexto e adotar os seguintes

procedimentos minimos:

e O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar
procedimento de revisdo de processos e adequacdo formal dos mesmos, e
deverdo ser reportados em relatdrios internos, podendo gerar san¢des de acordo

com a gravidade do ocorrido;

e O desenquadramento gerado nos fundos de investimento por descumprimento
da legislagdo ou desta Politica de Investimento, sendo caracterizado como dolo,
deve gerar sang¢des ao gestor ou administrador de recursos, no caso de se
tratarem de gestores externos, sancOes estas que podem variar de adverténcia
formal até o resgate da totalidade dos recursos investidos. Além disso, o PORTUS
deverd verificar e executar agbes para o ressarcimento dos possiveis prejuizos

causados aos planos, sejam de forma judicial ou extrajudicial.

e (s desenquadramentos gerados de natureza passiva serdo analisados e o seu
reenquadramento deverd seguir os prazos maximos estabelecidos, na CMN

4.661/2018 e suas alteragdes.

14. Observagao dos Principios Socioambientais.

[ 32




— T
S ortus s = , .

Seguridade Social
Sob Intervengéo

Os principios socioambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que
visam favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou através de

projetos, politicas de responsabilidade socioambiental.

A maneira mais comum de adocado desse conjunto de regras ocorre por meio da adesao a
protocolos ou iniciativas lideradas por érgaos da sociedade civil e organismos internacionais,
como a Organizacdo das NagGes Unidas (ONU), sendo que a mais conhecidas alinham-se ao

conceito de Principios para o Investimento Responsavel (PRI).

Os Principios para o Investimento Responsdvel (PRI) foram criados por um grupo
internacional de investidores institucionais e refletem a crescente relevancia das questdes
ambientais, sociais e de governanca corporativa para as praticas de investimento, de tal modo

que:

1. Incorporaremos os temas ASG — Ambiental Social e Governanga as analises

de investimento e aos processos de tomada de decisao.
2. Seremos proé-ativos e incorporaremos os temas ASG as nossas politicas

3. Buscaremos sempre fazer com que as entidades nas quais investimos

divulguem suas a¢des relacionadas aos temas ASG.

4. Promoveremos a aceitacdo e implementacdo dos Principios dentro do setor

do investimento.

5. Trabalharemos unidos para ampliar a eficacia na implementacdo dos
Principios.

6. Cada um de nds divulgara relatérios sobre atividades e progresso da

implementagao dos Principios.

A observancia dos principios socioambientais na gestdo dos recursos depende, portanto,
da adequacdo do processo de tomada de decisGes, de forma que os administradores da

entidade tenham condi¢bes de cumprir as regras de investimento responsavel.

Os principios de investimentos responsaveis serdo abordados nos processos de sele¢do de
novos investimentos e nos processos de sele¢do de gestores externos através dos questionadrios

anexos a esta politica.
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15. Governanga e Transparéncia.

As diretrizes que nortearam esta Politica de Investimentos estao focadas nas resolugdes,
instrucdes e portarias aqui citadas e pelo Guia PREVIC de melhores praticas em fundos de

pensdo. Além disso:

e As negociacdes e operacdes no segmento de renda varidvel e renda fixa da carteira
propria serdo realizadas por meio de registros eletrénicos;

e Os investimentos diretos em titulos de renda fixa ou varidvel somente poderdo ser
realizados com embasamento de estudos técnicos;

e Os investimentos em renda fixa, seja em titulos ou em fundos, sdo realizados somente

dentro do ambiente do CETIP.

Ressalta-se ainda que, conforme responsabilidades pré-definidas em legislagGes e/ou
normativos internos, compete a GERCIN — Geréncia de Gestdao de Controle e Investimento a
elaboracao da Politica de Investimento, submetendo-a a aprova¢cdo do CONDEL — Conselho
Deliberativo, principal agente nas definicdes das politicas e das estratégias gerais da entidade.
Cabe ainda ao CONFIS — Conselho Fiscal o efetivo controle da gestao da entidade de acordo

Resolugao GCPC N9 13, de 12 de outubro de 2004, em seu art. 199:

Art. 19. Sem prejuizo de atribuicGes definidas em normas especificas, o
conselho fiscal emitird relatdrios de controles internos, pelo menos semestralmente,

que contemplem, no minimo:

I - As conclusGes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestéo
dos recursos garantidores dos planos de beneficios as normas em vigor e a politica
de investimentos, a aderéncia das premissas e hipdteses atuariais e a execugdo

or¢amentdria;

Il - As recomendagées a respeito de eventuais deficiéncias, com o

estabelecimento de cronograma de saneamento das mesmas, quando for o caso;

Il - andlise de manifestag¢do dos responsdveis pelas correspondentes dreas, a
respeito das deficiéncias encontradas em verificacbes anteriores, bem como andlise

das medidas efetivamente adotadas para sand-las.

Pardgrafo unico. As conclusées, recomendagdes, andlises e manifestacbes

referidas nos incisos I, Il e lll do caput deste artigo:
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| - Devem ser levadas em tempo hadbil ao conhecimento do conselho
deliberativo da EFPC, a quem caberd decidir sobre as providéncias que

eventualmente devam ser adotadas;

Il - Devem permanecer na EFPC, a disposi¢Go da Secretaria de Previdéncia

Complementar, pelo prazo minimo de cinco anos.

Adicionalmente, compete a GERCIN o acompanhamento da aderéncia das operagdes de

investimentos a esta Politica e a legislacdo pertinente.

Devido ao PORTUS encontrar-se em regime de intervencao, as figuras do CONDEL e CONFIS

ficam substituida pelo Interventor nomeado pela PREVIC, supracitado neste documento.

IETI




